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CROSARA.FRANCA

EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 2*
VARA CIVEL E AMBIENTAL DA COMARCA DE ITUMBIARA - GO.

Referéncias

Autos n° : 5866785-53.2025.8.09.0087

Espécie : Recuperagio Extrajudicial

Requerente : Stemac S.A. - Grupos Geradores e outras

DYOGO CROSARA, advogado, brasileiro, inscrito na
OAB/GO sob o n°® 23.523, com endereco profissional situado na Rua 01, 564,
Setor Oeste, 74115-040, Goiania - GO, nomeado para a realizacio de
constatagao preliminar nos autos do pedido de Recuperagao Extrajudicial em
epigrafe, formulado por 07) STEMAC S.A. GRUPOS GERADORES,
inscrita no CNPJ sob o n® 92.753.268/0001-12; 02) STEMAC ENERGIA
S.A., inscrita no CNPJ sob o n° 03.841.196/0001-35; 03) STEMAC S.A.
PARTICIPACOES, inscrita no CNPJ sob o n° 15.383.116/0001-24; 04) JNB
PARTICIPACOES SOCIETARIAS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n°
18.706.016/0001-80; ¢ 05) JLB PARTICIPACOES SOCIETARIAS
LTDA., inscrita no CNPJ sob o n° 18.757.463/0001-68, denominadas, em
conjunto, como GRUPO STEMAC, vem perante Vossa Exceléncia, em
atenc¢ao ao ato publicado no DJEN de 25.11.2025 (evento n° 17), apresentar
LAUDO DE CONSTATAGCAO PRELIMINAR nos moldes do art. 51-A,
art 161 e seguintes, da Lei n® 11.101/2005, o que faz nos termos das

fundamentagdes que abaixo seguem:
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1. DA SINTESE FATICA

Conforme se dessume dos autos, trata-se de pedido de
homologacao de Plano de Recuperagio Extrajudicial proposto pelo Grupo
Stemac, instruido com a documentagio exigida pela Lei n® 11.101/2005 e
tormulando pedidos acessérios, como, dentre eles, a suspensiao de agoes e
execugoes, preservagao de contratos considerados essenciais, impedimento de
constricoes e restituicao de valores levantados em execucao promovida pelo

China Construction Bank.

Diante da complexidade do caso, do elevado passivo
declarado, de aproximadamente R$ 201.000.000,00 (duzentos e um milhdes
de reais), da existéncia de Recuperagao Judicial anterior e da necessidade de
verificagdo técnica da documentacdo arrolada ao pedido, este d. o juizo
entendeu ser cabivel a realizacao de constatagao preliminar, com fundamento

no art. 51-A da Lei n° 11.101/2005, por analogia, conforme abaixo reportado:

DECISAO

Trata-se de PEDIDO DE HOMOLOGACAO DE
PLANO DE RECUPERACAO EXTRAJUDICIAL
ajuizado pelo GRUPO STEMAC.

Pretendem os postulantes, dentre outros, a
ratificagdo da suspensdo imediata de processos,
acOes e execugdes, e da proibi¢cdo de retencgoes,
arrestos, penhoras, ou quaisquer constrigoes
demandadas contra as Requerentes por quaisquer
titulares dos Créditos Abrangidos indicados na lista
de credores anexa até a homologag¢ao do Plano (ou,
ao menos, pelo prazo prorrogavel de 180 dias, previsto
no artigo 6°, § 4° da Lei n° 11.101/2005); a
determinacgdo de impossibilidade de rescisao dos
contratos  vigentes na  presente data e
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decretagido/declaragio de vencimento antecipado de
contratos essenciais celebrados com os credores
listados; liminarmente, a devolugao pelo CCB, do
montante de R$ 1.109.371,58 por ele levantado no bojo
da Titulo Extrajudicial n® 1126127-25.2021.8.26.0100,
dada a sujeicdo de seu crédito a Recuperagao Judicial
n’® 5177058-79.2018.8.09.0087; a publicagdo do edital
de convocacgao dos credores.
No evento 08, a parte autora sustentou a necessidade
de imediata revogagao da decisdo liminar proferida
nos autos da Ag¢do de Busca e Apreensiao n° 5652523-
53.2023.8.09.0087 em tramite na 1° Vara Civel de
Itumbiara, aduzindo haver absoluta essencialidade,
as atividades do Grupo Stemac, dos bens objetos do
referido processo.
Na sequéncia, determinou-se a escrivania que
certificasse sobre a regularidade do recolhimento das
custas iniciais (evento 10), o que se deu no evento 15.
Vieram-me os autos conclusos.
E o breve relatério. Decido.
De inicio, conforme preceitua o art. 51-A da Lei n.
11.101/2005, "apés a distribui¢io do pedido de
recuperagao judicial, podera o juiz, quando reputar
necessario, nomear profissional de sua confianga,
com capacidade técnica e idoneidade, para promover
a constatagao exclusivamente das reais condi¢gGes de
funcionamento da requerente e da regularidade e da
completude da documentagio apresentada com a
peticdo inicial".
A Recomendagio n° 57/2019, alterada pela
Recomendagido n° 112/2021, do Conselho Nacional
de Justica, a qual orienta a atuagdo da Magistratura
nos processos de recuperagido empresarial também
dispde sobre o tema. Vejamos:
Art. 1° Recomendar a  todos(as) os(as)
magistrados(as) responsaveis pelo processamento e
julgamento dos processos de recuperagao
empresarial, em varas especializadas ou ndo, que
determinem a constatagdo das reais condig¢bes de
funcionamento da empresa requerente, bem como a
verificagdo da completude e da regularidade da
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documentagio  apresentada  pela  devedora/
requerente, previamente ao deferimento do
processamento da recuperagdo empresarial, com
observancia do disposto no art. 51-A da Lei no
11.101/2005.
Em que pese a auséncia de previsio legal expressa a
respeito da realizagdo de constatagio prévia na
recuperagdo extrajudicial, ndo ha Odbice em sua
utilizagdo, por analogia ao artigo 51-A da Lei
11.101/05.
A doutrina, por sua vez, leciona que:
A lei ndo prevé a nomeagao de administrador judicial
o que coaduna com os principios que norteia a
recuperacdo extra judicial tendente a evitar, bem
como a propiciar maior rapidez no andamento do
pedido de homologagdao. A propdsito Jodo Pedro
Scalzilli (p. 375) louva a redugdo dos atos processuais,
relembrando a desnecessidade de nomeagao de
administrador, com a diminui¢ao dos custos,
comparativamente a recuperagao judicial. No
entanto, e sem embargo de inexisténcia de previsdo
legal, poderd o juiz caso o pedido trouxer
complexidade especial, nomear administrador para
auxilio no exame da documentagao apresentada com
a inicial e para acompanhamento na fiscalizagdo do
feito. O trabalho do administrador sera no sentido
deste exame inicial e para fornecer ao juizo elementos
de que acaso carega o pedido inicial, bem como
fiscalizacio do andamento até a homologagio,
desnecessaria qualquer fiscalizagdo do cumprimento
ap6s a homologagao. (...) (Lei de recuperagido de
empresas e faléncia: Lei 11.101/2005: comentada
artigo por artigo/Manuel Justino Bezerra Filho - 14°
ed. Sao Paulo: Thomson Reuters Brasil, 2019). Sem
grifos no original.
Tem-se demonstrado eficaz, na pratica, a nomeagao
de profissional para a verificagio do cumprimento
dos requisitos da recuperagio extrajudicial,
utilizando, por analogia, o estabelecido no art. 51-A
dessa Lei. (...) (Comentarios a li de recuperagio de
empresas e faléncia: lei 11.101, de 09 de fevereiro de
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2005./Daniel Carnio Costa, Alexandre Nasser de
Melo./3. ed. rev. Atual./Curitiba: Jurua, 2022.)
Nesse sentido, ha que se considerar a complexidade
do feito, a vultuosa quantia envolvida na presente
demanda (R$ 201.516.373,40), bem como a existéncia
de prévia recuperagio judicial, o que, certamente,
acarretara grande movimentagdo  processual
exigindo apoio de auxiliar imparcial, com o fim de
dar maior celeridade ao processamento da demanda.
Ademais, a recuperagao extrajudicial, ainda que mais
simplista e de negociagao independente, vincula-se,
nos termos do art. 161 da Lei n° 11.101/05, ao
preenchimento dos requisitos previstos do art. 48 da
referida normativa, situagdo que ainda exige uma
analise criteriosa de toda documentagao apresentada,
entre balancetes, demonstragdes contabeis e afins,
exigindo um conhecimento multidisciplinar que, por
vezes, foge da formagao do magistrado.

Além disso, por for¢a do artigo 189 da Lei n°
11.101/05, aplica-se o CPC aos procedimentos ali
previstos (dentre eles o da recuperagio extrajudicial),
de modo que o juiz podera sera assistido por perito
quando a prova do fato depender de conhecimento
técnico ou cientifico (art. 156, caput, CPC), como no
caso dos autos.

Ante o exposto, visando a aplicagdao mais eficiente do
instituto, tendo em conta, sobretudo, o interesse
publico, social e dos credores, reputo ser necessaria a
verificagdo do contetido, consisténcia e integralidade
dos documentos juntados ao processo (eventos 01 e
14) para que, assim, se tenha condi¢des de analisar
pedido de homologag¢io do plano de forma mais
segura.

Nesse contexto, nomeio especialista para que realize
a analise substancial dos documentos como
mecanismo para auxiliar este Juizo na formagao de
sua convicg¢ao, podendo funcionar como auxiliar do
juizo até que seja prolatada sentenca de
homologagao, ou nio, do plano de recuperagao
extrajudicial.
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Saliento, de todo modo, que os honorarios periciais
serdo estabelecidos tendo por base os principios da
preservagao da empresa, da ndo oneragio excessiva,
sem prejudicar o plano de soerguimento das
Requerentes.

Em razio do exposto:

1) Determino a realizagdo de constatagdo preliminar
e nomeio para o encargo DYOGO CROSARA,
advogado inscrito na OAB/GO sob o n° 23523, com
enderego profissional na Rua 01, 564, Setor Oeste,
Goidnia/GO, CEP: 74-115-040
(contato@crosara.adv.br), considerando que atuou
como Administrador Judicial na Recuperagao
Judicial do Grupo peticionante e possui melhores
condi¢des de desempenhar a tarefa;

2) A fixacdo dos honorarios para realizagdo da
constatagdo sera feita apds a entrega do laudo,
considerada a  complexidade do  trabalho
desenvolvido, e serdo arcados pelas requerentes;

3) A constatagdo devera ser concluida no prazo de 10
(dez) dias, de modo que devera ser realizada a analise
substancial dos documentos, em compatibilidade
com o que prevé a Lei n° 11.101/05 quanto a
Recuperagido Extrajudicial, como mecanismo para
auxiliar este Juizo na formagido de sua convicgio,
sendo que a atuagio do expert podera se estender até
no maximo fase de homologag¢ido ou nao do plano.
Postergo a analise das questdes pendentes para apos
a entrega do laudo de constatagdao. Oportunamente,
venham-me os autos conclusos.

Como visto, foi nomeado este peticionario como

profissional de confianca deste d. juizo para promover a constatacao prévia da

regularidade da documentacao apresentada, tendo fixado o prazo para entrega

do laudo em 10 (dez) dias, ficando a analise dos demais pedidos condicionados

a conclusao da presente etapa.
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Assim, em estrito cumprimento a decisdo suso reportada,
adiante se passa a apresentar as seguintes consideraces e ponderagdes sob a

tematica sub examine. A saber:

2. DAMETODOLOGIA PARA A ELABORACAO DO LAUDO
DE CONSTATACAO PRELIMINAR PARA
RECUPERACAO EXTRAJUDICIAL

Importante registrar que a presente constatacao preliminar
tem por finalidade verificar, de forma objetiva, a regularidade, a completude e
a consisténcia substancial da documentag¢ao apresentada para instruir o pedido
de homologa¢io do Plano de Recuperacio Extrajudicial, nos termos do
comando judicial de evento n® 17 e em conformidade com o Capitulo VI da

Lei n® 11.101/2005, aplicado em conjunto com o art. 48 do mesmo diploma.

Nestes termos, vale salientar que todos os procedimentos
foram conduzidos com observancia estrita as limitacoes e aos contornos fixados
na decisao que determinou a presente constatagao, abstendo-se este expers de
qualquer analise de viabilidade economica, avaliagio de desempenho
operacional ou exame sobre a efetiva capacidade de soerguimento das

requerentes, porquanto matérias vedadas no ambito da constatagao prévia.

Nesse contexto, a atuagao técnica se limitara a verificacao
da regularidade formal da documentaciao, compreendendo o exame de sua

completude, coeréncia interna, conformidade legal e aderéncia aos requisitos

previstos nos arts. 161 a 165 da Lei n® 11.101/2005.
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Adicionalmente, reputa-se necessario proceder a
verificagdo objetiva da inexisténcia, nos documentos apresentados, de
indicativos formais de simulagao de crédito, vicios de representa¢ao ou praticas
potencialmente lesivas a credores, conforme previsto no art. 164, § 6°, bem
como no art. 130 da Lei n® 11.101/2005, tratando-se de anilise estritamente
documental, sem incursao em auditoria, diligéncias externas ou avaliacao

econOdmico-financeira.

Importa salientar que, nos termos do regime juridico
aplicavel, nao serao realizados juizos de mérito sobre a razoabilidade econémica
do Plano de Recupera¢io Extrajudicial, reavaliagdes de ativos, projecdes,
analises de solvéncia, estudos de fluxo de caixa ou qualquer procedimento de
natureza contabil-analitica, de modo que a presente constatagao nao substitui
eventuais impugna¢oes nem supre o controle de legalidade a ser exercido pelo

d. juizo por ocasiao da homologacao do plano.

Assim, a analise a seguir se limitara ao exame substancial e
formal dos documentos que instruem o pedido, nos termos estritos do

comando judicial.

3. DO LAUDO DE CONSTATACAO PRELIMINAR

3.1. DA VERIFICACAO DA REGULARIDADE E
COMPLETUDE DA DOCUMENTACAO

O art. 161 da Lei n°® 11.101/2005 dispoe que o devedor
que preencher os requisitos do art. 48 da mesma legislacdo podera propor e
negociar Plano de Recuperacao Extrajudicial com seus credores. Este dltimo

dispositivo, por sua vez, estabelece que o devedor, além de exercer
PAGINA 8 DE 28

Documento Assinado e Publicado Digitalmente em 11/12/2025 18:48:34

*“_f..!..' L2321 Assinado por DYOGO CROSARA:00000278122

Localizar pelo codigo: 109387685432563873708817418, no endereco: https://projudi.tjgo.jus.br/p

07:6¢:0T 920¢/0T/ST ‘ered - YH4VSOdD OO0Ad :oliensn

IVAINIIGAY 3 T3A]D VHVA e - VAVIGINNLI

Juswibey @ sesreds3 sie] ‘sobipo) sosinQ Jod sopifiay Sol1UBWIPa0Id <- SleldadsT SOJUBWIPaI0Id <- 0JUBWIIBYUOD 8P 01UBWIPAI0Id <- 0JUBWIIBYUOD 8P 0SS8I0Id <- OHTVEVHL 0a I TIAID 0SSIO0Ud

0v‘€LE'9TSTOC $ :10[BA



Processo: 5866785-53.2025.8.09.0087
Movimentacao 30 : Juntada -> Peticéo

Arquivo 1: 586678553laudodeconstatacao.pdf - Pag.9/28

CROSARA.FRANCA

regularmente suas atividades ha mais de 02 (dois) anos na data do pedido,

devera atender, cumulativamente, aos seguintes requisitos:

Art. 48. Podera requerer recuperagdo judicial o
devedor que, no momento do pedido, exerca
regularmente suas atividades ha mais de 2 (dois) anos
e que atenda aos seguintes requisitos,
cumulativamente:

I - ndo ser falido e, se o foi, estejam declaradas
extintas, por sentenga transitada em julgado, as
responsabilidades dai decorrentes;

IT - ndo ter, ha menos de 5 (cinco) anos, obtido
concessio de recuperagao judicial;

III - nao ter, ha menos de 5 (cinco) anos, obtido
concessio de recuperagio judicial com base no plano
especial de que trata a Se¢dao V deste Capitulo;

IV - nao ter sido condenado ou nio ter, como
administrador ou soécio controlador, pessoa
condenada por qualquer dos crimes previstos nesta
Lei.

Para demonstrar o atendimento aos requisitos, as

empresas requerentes instruiram a peticdo inicial com a documentagio

necessaria, comprovando %) o exercicio regular de suas atividades h mais de 02

(dois) anos (evento n° 01, doc. 01), bem como #Z) a inexisténcia de decretacio

de faléncia (evento n° 01, doc. 12), além de que #i7) nio obtiveram concessio

de Recuperacao Judicial, ordinaria ou com base no plano especial previsto nos

arts. 70 e seguintes da Lei n°® 11.101/2005, nos ultimos 5 (cinco) anos (evento

n° 01, doc. 08), e i) que seus administradores nio foram condenados pelos

crimes previstos nos arts. 168 e seguintes dessa mesma lei (evento n° 01, doc.

13).
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Cumpriu-se, nesta mesma toada, que as requerentes nao
possuem pedido de Recuperagao Judicial pendente de apreciacao, bem como
nao obtiveram Recuperagiao Judicial ou homologacio de Plano Extrajudicial

nos dltimos 02 (dois) anos, nos termos do art. 161, § 3°, da Lei n® 11.101/2005.

No que tange ao procedimento especifico da Recuperagao
Judicial Extrajudicial, a analise documental seguiu parametros exclusivamente
formais, tendo como referéncia direta as exigéncias previstas nos arts. 162, 163

e 164 da Lei n°® 11.101/2005.
3.2. DOS DOCUMENTOS ESSENCIAIS DO PEDIDO (ART. 162)

De acordo com o art. 162 da Lei n® 11.101/2005, o
devedor que requerer a homologacdao, em juizo, do Plano de Recuperagiao
Extrajudicial devera juntar sua justificativa para o pedido, bem como o
documento que contenha seus termos e condi¢cbes, com as assinaturas dos

credores que a ele aderiram.

Neste ponto, verificou-se, assim, tanto Z) a apresenta¢io
da justificativa do pedido de homologacio (evento n° 01, peti¢do inicial)
quanto #Z) os documentos contendo os termos e condi¢des do plano, com

assinatura dos credores aderentes (evento n° 01, doc. 04 ¢ doc. 11).

No que tange as justificativas para o requerimento de
homologacao do Plano de Recuperacio Extrajudicial, as requerentes alegaram
fatos ja de conhecimento notério por este d. juizo, visto o processo de

Recuperacao Judicial do Grupo Stemac também corre perante a 2* Vara Civel e
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Ambiental da Comarca de Itumbiara - GO, em autos de n°® 5177058-
79.2018.8.09.0087, no que se refere a contextualiza¢do de que integram grupo
empresarial tradicional no setor de solu¢des de geracao de energia, cuja origem

remonta a 1951, no Estado do Rio Grande do Sul.

Ressaltaram que inicialmente eram dedicadas a fabricagao
de pequenos grupos geradores e ao atendimento de demanda por pecas para

motores importados.

Entre as décadas de 1980 e 2000, ampliaram suas
operagoes com a abertura de filiais em diversos estados e com a expansio da
capacidade produtiva para equipamentos de maior porte, incorporando
motores a 6leo pesado e consolidando sua atuacio no mercado nacional de

geracgao distribuida.

Na década seguinte, impulsionado pelo crescimento das
atividades, o grupo promoveu relevante expansiao industrial, inaugurando
unidade fabril em Itumbiara - GO, que atualmente representa seu principal
estabelecimento, com area superior a 62.000m* (sessenta e dois mil),
aproximadamente 350 (trezentos e cinquenta) empregados e capacidade

produtiva instalada de cerca de 1.500 (mil e quinhentos) geradores por més.

Além disso, informaram que mantém matriz tributaria e
filiais em Porto Alegre - RS e Sdao Paulo - SP, bem como presenca comercial em
24 (vinte e quatro) estados, figurando entre as maiores empresas do setor no
pais e entre as 10 (dez) maiores fabricantes de grupos geradores do mundo, com

atuagado em quatro continentes.
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Apesar de seu histérico de expansio e relevancia
economica, o Grupo Stemac informa que passou a enfrentar severas
dificuldades a partir de 2016 e 2017, em razao da crise que atingiu o setor,
culminando no ajuizamento do conhecido pedido de Recuperagao Judicial de
autos de n° 5177058-79.2018.8.09.0087, deferido o processamento em
10.05.2018 ¢ homologado o plano recuperacional, com a consequente
concessao da Recuperagiao Judicial, em 19.12.2019, de modo que o plano
recuperatério foi sendo cumprido até o encerramento formal do procedimento,

reconhecido por sentenca transitada em julgado em 30.05.2025.

Todavia, conforme sustentam as requerentes, a execuc¢ao
do plano foi gravemente afetada por fatores supervenientes e totalmente alheios
a sua vontade, destacando-se, senio, 7) a pandemia da Covid-19, que reduziu
drasticamente a demanda por energia, gerou paralisacoes industriais e
ocasionou forte elevacao do dolar (de R$ 4,00 (quatro reais) para cerca de R$
5,80 (cinco reais e oitenta centavos) em poucas semanas), encarecendo insumos
essenciais, e #2) o conflito entre Russia e Ucrania, que impactou globalmente os
custos de energia, aco, metais e transporte maritimo, além de intensificar

gargalos logisticos e elevar prémios de seguro internacional.

Segundo as requerentes, os fatores macroecondémicos
aumentaram seus custos operacionais, restringiram o acesso a capital de giro e
comprometeram o fluxo de caixa, dificultando o pagamento regular de
tornecedores, obrigag¢oes financeiras e compromissos correntes, de modo que
o cenario também ensejou aumento da taxa basica de juros, que atingiu patamar
de 15% (quinze por cento), elevando o custo de capital e restringindo o

financiamento disponivel.
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Nesse contexto, e embora tenha havido esfor¢o continuo
de manutencao de suas operagodes, as demonstragoes financeiras estariam
evidenciando resultado negativo persistente, fato este que seria de
conhecimento pelo proprio juizo recuperacional no processo de Recuperacio
Judicial, mesmo apds o cumprimento do plano, cujo resultado acumulado
(01.2024 a 04.2024) registrou déficit superior a R$ 23.000.000,00 (vinte trés

milhoes de reais).

A despeito disso, as requerentes afirmam ter honrado
substancialmente suas obrigacoes ao longo do periodo, com pagamento
aproximado de R$ 99.000.000,00 (noventa e nove milhGes de reais) em dividas
sujeitas ao Plano de Recuperacio Judicial, mais R$ 266.000.000,00 (duzentos e
sessenta e seis milhdes de reais) em tributos e o adimplemento de
aproximadamente R$ 160.000.000,00 (cento e sessenta milhdes de reais) em

dividas nao sujeitas ao regime recuperacional.

Diante desse quadro, e visando adequar seu passivo ao
atual fluxo de caixa, preservar sua operacao e assegurar a continuidade de suas
atividades, que geram centenas de empregos diretos e milhares de empregos
indiretos, as requerentes defendem que a homologacio do Plano de
Recuperacao Extrajudicial constitui medida necessaria para reorganizar, de
forma eficiente e coordenada, sua estrutura de endividamento, em consonancia

com o0s objetivos previstos no art. 47 da Lei n° 11.101/2005.

A despeito dos documentos contendo os termos e
condi¢oes do plano, com assinatura dos credores aderentes, temos que o Plano

de Recuperacao Judicial é apresentado no evento n° 01, doc. 04, e apresenta,
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como objetivo: “a compatibilizacio entre a atual capacidade de geragio de receitas das
Recuperandas e o seu passivo, de modo a equacionar sen fluxo de caixa e viabilizar a
superagdo da crise econdmico-financeira das Recuperandas, permitindo a continuidade de snas
atividades empresariais, preservando sua funcdo social e mantendo sua condicao de geradora
de empregos e tributos, reestruturando os Créditos Abrangidos de maneira vidvel e sustentivel,
por meio da reestruturacao do passivo das Recuperandas, no intuito de proporcionar uma
alternativa de pagamento que possibilite aos Credores Abrangidos receberem sens Créditos

Abrangidos de maneira ajustada as circunstancias vividas pelas Recuperandas atualmente”.

Consta, ainda, que o valor total dos créditos abrangidos
pelo plano recuperatorio ¢ de R$ 201.516.373,40 (duzentos e um milhées
quinhentos e dezesseis mil trezentos e setenta e ttés reais e quarenta
centavos), conforme descrito na lista de credores que o integra, na forma do
seu anexo 3.1., tendo as requerentes, desta lista mencionada, obtido adesdao dos
credores signatarios que representam 52,5% (cinquenta e dois virgula cinco

por cento) dos créditos abrangidos, como demonstrado no anexo 3.2 do plano.

Os credores signatarios sio Blackpartners Miruna Fundo
de Investimento em Direitos Creditorios Nao Padronizados, detentora do
crédito de R$ 10.795.293,53 (dez milhdes setecentos e noventa e cinco mil
duzentos e noventa e trés reais e cinquenta e trés centavos), Carouge 41 Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados, titular da quantia
de R$ 81.448.073,46 (oitenta e um milhdes quatrocentos e quarenta e oito mil
e setenta e trés reais e quarenta e seis centavos), e Werte Capital Reestruturacao
e Intermediacao Financeira Ltda., listada com a monta de R$ 13.565.744,54

(treze milhGes quinhentos e sessenta e cinco mil setecentos e quarenta e quatro
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reais e cinquenta e quatro centavos), constando os Termos de Adesio

colacionados no evento n° 01, doc. 11.

Vejamos o quadro comparativo no qual estdo listados

todos os credores que estdo abrangidos pelo Plano de Recuperacio

Extrajudicial com destaque para aqueles credores signatarios que representam

mais da metade dos créditos da classe quirografaria:

Credores Abrangidos/Signatarios Classificagao

BANCO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL SA Quirografario | RS 20.615.839,00

BLACKPARTNERS MIRUNA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS Quirografario | - R3 10.795.293,53

BANCO BRADESCO SA Quirografario RS 9.780.730,26
BANCO DO BRASIL SA Quirografario RS 5.180.775,79
BANCO REGIONAL DE DESENVOLVIMENTO DO EXTREMO SUL Quirografario RS 4.084.321,08
OURO VERDE LOCACAO E SERVICO SA Quirografario RS$ 1.208.024,41
UNIMED PORTO ALEGRE COOPERATIVA MEDICA LTDA Quirografario RS 796.439,27
INTERNATIONAL INDUSTRIA AUTOMOTIVA Quirografario RS 755.641,98
BANCO DE LA NACION ARGENTINA Quirografario RS 664.039,86
CLARO SA Quirografario RS 501.052,72
CHINA CONSTRUCTION BANK BRASIL BANCO MULTIPLO SA Quirografdrio | RS 10.188.373,17

CAROUGE 41 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

NAO PADRONIZADOS Quirografario | RS 81.448.073,46

WERTE CAPITAL REESTRUTURACAO E INTERMEDIACAO FINANCEIRA , .
S & e Quirografario | RS 13.565.744,54

LTDA
B G R PARTICIPACOES E INCORPORACOES LTDA Quirografario RS 38.325.974,44
BANCO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL Quirografario RS 3.606.049,91
TOTAL DOS CREDORES ABRANGIDOS (100%) RS 201.516,373,42
TOTAL DOS CREDORES SIGNATARIOS (52,5%) RS 105.809.111,53
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Consta do Plano de Recuperacao Extrajudicial, ainda, que
os credores ndo signatarios poderdo, a qualquer momento, aderir aos termos do
mesmo, mediante a assinatura do Termo de Adesao, submetendo-se
voluntariamente a todas as disposi¢coes dispostas nele, de forma a se tornar,
entdo, um credor signatario, de modo que os créditos serdo considerados
novados, para todos os fins de direito, a partit da homologacao judicial,

conforme clausulas 3.2., 3.2.1. e 3.3.

Ademais, o plano cuidou de tratar da vincula¢ao dos
credores nao signatarios na clausula 3.4., na qual se informa que, a partir da
homologacao judicial, os credores nao que nao aderiram ao Plano de
Recuperagao Extrajudicial serdo vinculados aos seus termos, nos moldes do art.
163 da Lei n° 11.101/2005, de modo que os créditos abrangidos na forma do

seu anexo 3.1. serao todos considerados novados.

Ainda, no que tange a consolidacio substancial das
requerentes, o Plano de Recuperacio Extrajudicial tratou de explicitar, na
clausula 3.5., que os credores signatarios concordam expressamente com a
aplicacdo da consolidacdo substancial dos ativos e passivos do Grupo Stemac,
nos termos do artigo 69-G da Lei n® 11.101/2005, e com a abrangéncia e os
efeitos decorrentes da consolidagio, nos termos da legislacao de regéncia, ao
que estardo sujeitos e vinculados todos os credores abrangidos apods a

homologacio judicial.

Quanto aos pagamentos, a clausula 4 e suas subclausulas
informam que os credores abrangidos pelo Plano de Recuperagiao Extrajudicial

receberdao seus créditos com um periodo de caréncia, para o pagamento do
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principal, de 03 (trés) anos, contados da homologacao por este d. juizo, de
modo que o pagamento do montante equivalente a 15% (quinze por cento) dos
créditos abrangidos sera realizado em 10 (dez) parcelas anuais, vencendo-se a
primeira no meés seguinte ao término do periodo de caréncia, e as demais
parcelas no mesmo dia dos anos subsequentes, de acordo com o cronograma

de amortizacao abaixo:

Ano Percentual de Amortizagdo (principal + juros)

1 0,00%
2 0,00%
3 0,00%
4 0,50%
5 2,50%
6 5,00%
7 10,00%
8 10,00%
9 10,00%
10 15,50%
11 15,50%
12 15,50%
13 15,50%

Sobre as corre¢ées monetarias, o Plano de Recuperagao
Extrajudicial explica que os créditos abrangidos serdo acrescidos de correcdo
monetaria equivalente a variagio da TR, incidentes desde a homologagao
judicial até o efetivo pagamento, bem como que serao acrescidos de juros
remuneratorios de 2% (dois por cento) ao ano, incidentes a partir da data do
pagamento da 25 (vigésima quinta) parcela indicada na tabela acima e pagos

juntamente com o principal em cada data de pagamento.
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As clausulas comuns ao pagamento dos credores
abrangidos estabelecem que as recuperandas efetuardo os pagamentos
exclusivamente por transferéncia bancaria (TED ou PIX), para a conta indicada
individualmente por cada credor, de modo que os dados bancarios devem ser
fornecidos com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias da data prevista para
pagamento, admitindo-se, contudo, que informagoes prestadas fora desse prazo
resultem apenas no diferimento do depdsito por até 15 (quinze) dias, sem
caracterizar mora ou descumprimento do plano recuperacional, nos termos das

clausulas 5.1. e 5.1.1.

Prevé-se, ainda, conforme clausula 5.2., que o
adimplemento, nos termos pactuados, importara na concessao de quitacao
plena, irrevogavel e irretratavel dos créditos abrangidos, incluindo quaisquer
acessorios, multas, encargos ou despesas correlatas, impedindo posteriores

reivindicagoes em juizo ou fora dele.

Quanto a pos-homologacio judicial do plano
recuperatério, a clausula 6 e suas subclausulas dispoem que a homologacio
acarretara a extincio das execucoes movidas exclusivamente contra as
recuperandas, bem como o cancelamento de protestos e a exclusao de registros
em 6rgaos de prote¢ao ao crédito, conforme previsto na clausula 6.1., de modo
que a extingao, contudo, nao interferira no direito dos credores de prosseguirem

contra coobrigados ou garantidores.

A clausula 6.1.1., por sua vez, reforca que a adesao ao

Plano de Recuperagao Extrajudicial ndo importara renincia ou alteragao das
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garantias, cuja disposi¢ao dependera de autorizagao prévia dos credores, nos

termos do art. 163, § 4° da Lei n® 11.101/2005.

A clausula 6.2. prevé, com a homologagao, a suspensio de
todas as demandas relacionadas aos créditos abrangidos, além da liberacao de
penhoras, arrestos e bloqueios incidentes sobre bens das recuperandas,
reiterando-se, ainda, o cancelamento de protestos ¢ a exclusao definitiva do

nome do Grupo Stemac nos 6rgaos de prote¢ao ao crédito.

As clausulas 6.3., 6.3.1., 6.3.2. e 6.3.3. tratam, senao, dos
eventuais aditamentos ao Plano de Recuperacao Extrajudicial, estabelecendo
que alteracées poderdo ser propostas antes da homologacdo, desde que
aprovadas por mais da metade dos créditos abrangidos. Outrossim, determinam
que os demais credores devem ser notificados, que a anuéncia anteriormente
concedida nao prevalece apo6s o aditamento e que alteragdes nao homologadas

nao representam nova¢ao nem concordancia tacita dos credores.

Das disposicOes gerais previstas no Plano de Recuperagao
Extrajudicial, subclausulas 7.2. da clausula 7. autoriza que os credores
abrangidos cedam livremente seus créditos a terceiros, desde que informem as
recuperandas e comprovem que o cessionario recebeu copia do plano
recuperacional e reconheceu que o crédito cedido ficara sujeito integralmente

as suas condi¢oes ap6s a homologacao judicial.

A clausula 7.5. por sua vez, estabelece a competéncia do
d. juizo da Recuperagio Extrajudicial para solucionar controvérsias

relacionadas ao Plano de Recupera¢io Extrajudicial até sua homologacio e
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encerramento, de modo que, apés o encerramento, fixou-se como foro
competente a comarca de Itumbiara - GO para dirimir quaisquer conflitos
relacionados ao plano recuperacional, com rentncia expressa dos credores a

qualquer outro foro.

Por fim, a clausula 7.6. dispée sobre a wvalidade das
assinaturas digitais do Plano de Recuperagido Extrajudicial e quaisquer outros
documentos em conexao com o mesmo, permitindo a assinatura eletronica por
qualquer meio de autenticagao usualmente aceito, independentemente de
certificagio ICP-Brasil, reconhecendo sua plena validade juridica

conforme o art. 10, § 2°, da MP 2.200-2/2001 .

3.3. DO PLANO DE RECUPERACAO EXTRAJUDICIAL QUE BUSCA
OBRIGAR CREDORES NAO SIGNATARIOS (ART. 163)

No presente caso, o Plano de Recuperacio Extrajudicial
pretende alcancar todos os credores da mesma classe, notadamente os credores
quirografarios, de modo que as requerentes buscam a imposi¢do do plano
recuperacional aos credores nao aderentes, com base na adesdo de 52,5%

(cinquenta e dois virgula cinco por cento) dos créditos sujeitos, percentual

suficiente para a homologaciao compulsoria, nos termos do caput do art. 163 da
Lei n® 11.101/2005. Nessa hipotese, o art. 163, § 6°, incs. I, I e 111, da mesma
legislagao, exige a verificagao de requisitos cumulativos, tendo as exigéncias sido

devidamente atendidas pelas empresas.

1 Medida Proviséria n° 2.200-2/2001 - Art. 10. Consideram-se documentos publicos ou particulares,
para todos os fins legais, os documentos eletronicos de que trata esta Medida Proviséria. [...] § 2° O
disposto nesta Medida Proviséria ndo obsta a utiliza¢do de outro meio de comprovagio da autoria e
integridade de documentos em forma eletronica, inclusive os que utilizem certificados nao emitidos
pela ICP-Brasil, desde que admitido pelas partes como valido ou aceito pela pessoa a quem for oposto
o documento.
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Primeiro, foi apresentada a exposicdo da situagido
patrimonial do devedor (evento n® 01, peti¢do inicial e doc. 10). Segundo,

foram juntadas as demonstracées contabeis previstas no art. 51, inc. 11, da Lei

n° 11.101/2005 (evento n° 01, doc. 10).

Por fim, houve a comprovagao dos poderes dos
subscritores, além da relagio nominal completa dos credores, com indica¢ao da
natureza, classificacdo e valor atualizado dos créditos, origem, vencimentos e

respectivos registros contabeis (evento n° 01, doc. 05 ¢ doc. 11).
3.4. DA REGULARIDADE FORMAL DO QUORUM (ARTS. 163 e 164)

Conforme exposto, verificou-se formalmente, ¢ sem
qualquer auditoria de mérito, que as requerentes ja apresentaram, de pronto,
adesoes suficientes para atingir o quoérum ordinario, consistente na anuéncia
de mais da metade dos créditos de cada classe, nos termos do caput do art.

163.

Neste ponto, vale salientar que o pedido de homologac¢ao
do Plano de Recuperacao Extrajudicial ndo se enquadra na hipétese prevista no
art. 163, § 7°, da Lei n°® 11.101/2005, dispositivo este que admite o protocolo
do pedido com adesbes correspondentes a, no minimo, 1/3 (um terco) dos
créditos da classe, desde que assumido o compromisso de, no prazo de 90
(noventa) dias, complementar as adesbes até alcangar o quérum ordinario

obrigatorio.
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No caso concreto, nao havera necessidade de aplica¢ao do

mecanismo excepcional, visto que preenchido o quérum ordinario.

Dessa forma, encontra-se devidamente preenchido o
requisito legal para a submissio compulséria do Plano de Recuperaciao

Extrajudicial aos demais credores da classe quirografaria.

3.5. DA VERIFICACAO DOS CREDITOS ABRANGIDOS E NAO
ABRANGIDOS A LUZ DO PROCEDIMENTO APOS O RECEBIMENTO
DO PEDIDO DE HOMOLOGAGAO (ART. 161, § 1°)

Com o recebimento do pedido de homologagao do Plano
de Recuperacio Extrajudicial, cabe registrar que a verificacio formal dos
créditos abrangidos e ndo abrangidos demandara a apresentagio de
impugnagoes pelos credores, nos termos do art. 164, § 3°, incisos I, II e 111, da

Lei n® 11.101/2005.

Assim, serdo examinadas as espécies de créditos sujeitos e
nao sujeitos ao plano, com conferéncia de sua conformidade com os limites do
art. 161, §§ 1° e 2° como a eventual existéncia de credores excluidos, a exemplo
dos créditos tributarios e aqueles previstos no art. 49, § 3°, e no art. 86, inc. 11,

da Lei n® 11.101/2005.

No que tange a regularidade do tratamento conferido aos
credores nao abrangidos, especialmente quanto a inexisténcia de pagamento
antecipado, distingdes indevidas ou qualquer forma de prejuizo, conforme exige

o art. 161, § 2° constatou-se, a partir da analise ao Plano de Recuperacgao
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Judicial feita acima, que nao existe tratamento desigual entre os credores da

classe quirografaria, tampouco pagamento antecipado de qualquer natureza.

Convém ressaltar, de tal sorte, que eventual divergéncia
apontada nesta constatacao preliminar nao substitui o contraditério proprio da
tase de impugnagoes, podendo os credores, dentro do prazo, suscitar
questionamentos quanto ao nao preenchimento do percentual minimo previsto
no caput do art. 163 da Lei n° 11.101/2005, a pratica de qualquer dos atos
previstos no inc. III do art. 94 ou do art. 130 da mesma legislagdo, ou
descumprimento de requisito previsto nela, bem como descumprimento de

qualquer outra exigéncia legal, tudo nos termos do § 3° do art. 164.

A atuagao desta constatacao, portanto, limita-se a
verificagdo formal e documental, de forma a fornecer subsidios a este d. juizo
para a formagao de sua convicgdo para o recebimento do pedido de
homologacao do Plano de Recuperaciao Judicial, sem prejuizo da analise
técnico-contabil e do controle de legalidade que se consolidard apds as

manifestacoes dos credores.

Assim, ap6s analise técnica dos documentos apresentados,
constata-se que: o pedido preenche os requisitos formais e materiais previstos
nos arts. 161 a 163 da Lei n°® 11.101/2005; o quérum legal de adesio foi
comprovado; o Plano esta adequadamente instruido e contém condi¢oes claras
e possiveis de execug¢ao; a situagao economico-financeira descrita é compativel
com os documentos apresentados e com o histérico do Grupo Stemac; as
empresas atuam como grupo econdmico com integragdo operacional e

patrimonial, justificando a consolidag¢ao substancial.
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3.6 DO PEDIDO DE RATIFICACAO E
PRORROGACAO DO STAY PERIOD

Os requerentes postulam a ratificagdo da suspensiao de
acoes e execucdes (sfay period) em relagao aos créditos abrangidos, afirmando
que tal suspensdao ocorre automaticamente com o protocolo do Pedido de
Homologacao do Plano de Recuperagiao Extrajudicial (art. 163, §8°, da Lei n°
11.101/2005).

Afirmam ainda que a medida ¢ indispensavel porque ja se
encontram em curso constri¢coes judiciais relevantes, dentre as quais: bloqueio
de R$ 40.564.977,62 no Cumprimento de Sentenca n° 5081369-
63.2023.8.21.0001; pedidos de penhora sobre bens essenciais na Execu¢ao n°
5000551-97.2024.8.21.1001 (Banrisul); ordens de constricio milionarias na
Execugio n° 1126127-25.2021.8.26.0100 (CCB), com potencial de

esvaziamento de caixa.

Sustentam que, diante da inequivoca sujei¢ao dos créditos

abrangidos ao Plano, tais atos devem ser suspensos.

Ademais, invocam a possibilidade de extensao do periodo
suspensivo por até 180 dias, conforme previsto no art. 6°, {4°, aplicavel por

analogia.

A documentagio demonstra que as requerentes
fundamentam sua pretensio no art. 163, §8°, da Lei n® 11.101/2005, afirmando

que: ‘o stay period (...) produz; efeitos de modo auntomitico (...) com o simples protocolo do
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pedido” B reforcam que: “seus efeitos [do stay] produgem-se automaticamente desde o

protocolo desta inicial em relacao aos Créditos Abrangidos (ainda que ndo signatdrios)”.

Do ponto de vista técnico, a alegagdo encontra amparo
direto no texto legal citado pelas requerentes e ha correspondéncia documental

expressa dos créditos abrangidos.

Assim, quanto a ocorréncia automatica do sfzy, ha

adequagio formal e fundamento legal.

As requerentes também pleiteiam que este Juizo ratifique
expressamente a suspensao: ‘¢ de rigor a ratificacdo da suspensdo de todas as agoes e
excecugoes (...) até que este D. Juizo decida pela homologacio — on, ao menos, pelo prazo

prorrogavel de 180 dias”.

Considerando o volume elevado das constricoes ja
determinadas, o risco concreto de comprometimento da atividade operacional,
e a natureza dos créditos, todos incluidos na relagao de credores sujeitos, ha
pertinéncia técnica no pleito de ratificacao do s7zy, a fim de conferir seguranca

juridica ao sistema de prote¢ao legal.

O documento evidencia risco financeiro imediato,
demonstrado pelo bloqueio de mais de R§ 40 milhoes, dos pedidos de penhora
de bens essenciais a producao industrial, e ordens de constricio com potencial

de “esvaziar completamente o caixa”.
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Tais elementos, devidamente documentados, revelam
risco efetivo de perecimento do objeto da recuperacdo, caso as medidas

executivas prossigam.

Assim, do ponto de vista técnico, o pedido apresenta
coeréncia juridica e demonstra utilidade pratica, especialmente diante da

necessidade de estabilizagao do processo até apreciacio do Plano.

As requerentes afirmam que todos os créditos em

execucao: “Sujeitam-se ao presente feito, conforme relagdo de credores que ora se apresenta

(doc. 5).”

O Administrador Judicial constatou que os créditos
referidos nas execugdes apresentam natureza compativel com os Créditos
Abrangidos definidos no Plano (quirografarios iguais ou superiores a R$
500.000,00), bem como que nio ha informacao, no documento analisado, de
que tais créditos fossem excluidos pela definicao da Clausula 1.2.2 (motores e

componentes essenciais).

Assim, a sujeicdo alegada encontra respaldo no que consta

do documento.

Com base exclusivamente nos elementos constantes dos
autos, constata-se que o pedido de ratificagao e prorrogacao do stay period esta
documentalmente fundamentado, tendo sido demonstrado risco concreto

decorrente das constri¢oes ja impostas.
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Ainda, ha indicagdo expressa de que os créditos em
execucdo estdo presentes na Lista de Credores Abrangidos, o que justifica a
incidéncia do art. 163, {8°, o pedido é coerente com o objetivo de preservar a
utilidade do processo e evitar o esvaziamento do patrimonio sujeito ao Plano,
e a prorrogacao por até 180 dias, ainda que excepcional, ¢ tecnicamente

justificavel diante dos elementos apresentados.

Diante disso, este Administrador Judicial considera
juridicamente viavel e tecnicamente recomendavel a ratificacio do stay period,

conforme parametros legais invocados pelas requerentes.
4. DAS CONSIDERACOES FINAIS

Na confluéncia das razdes, consideracoes, ressalvas e
ponderacdes expendidas, apresenta-se o presente Laudo de Constatagio
Preliminar, atendendo a determinaciao do evento n® 17, oportunidade em que
se atesta que as requerentes cumpriram todos os requisitos previstos no
Capitulo VI da Lei n® 11.101/2005, aplicado em conjunto com o art. 48 do
mesmo diploma, para o peido de homologa¢io do Plano de Recuperacio

Judicial.

Conclui-se, outrossim, que a analise de mérito sobre
eventuais irregularidades financeiras nao se torna essencial nesta fase inicial,
devendo ser aprofundada no curso do procedimento, apds o recebimento do

pedido de homologacao do Plano de Recupera¢ao Extrajudicial previsto, neste

caso, na hipétese do 163 da Lei n® 11.101/2005.
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Ademais, este Administrador Judicial opina pela
ratificacdo do stay period, por reputia-la medida juridicamente valida e
tecnicamente recomendavel, em conformidade com os parametros legais

invocados pelas requerentes.

Por fim, este expert se coloca a inteira disposi¢ao deste d.

juizo para outros esclarecimentos.
Pede deferimento.

Goiania, data da assinatura eletronica.

Dyogo Crosara
OAB-GO 23.523
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